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兩項新持續關連交易、年度上限及追認以前持續關連交易 
 
茲提述本公司日期為二零零八年九月五日的公告。 
 
一、兩項持續關連交易 
 

1. 本公司與L. Perrigo之間的持續關連交易   
 
董事會宣佈，本公司與L. Perrigo於二零零八年十月七日簽訂關於本公司向L. 
Perrigo及其聯屬公司供應醫藥產品的百利高協議，期限自二零零八年一月一日

起至二零零九年十二月三十一日止，為期兩年。 
 
百利高協議的期限自二零零八年一月一日起至二零零九年十二月三十一日

止，並自動續期一年，除非六個月前以書面通知終止該協議。 
 

L. Perrigo是百利高公司的附屬公司。百利高公司是本公司的關連人士，因為百

利高公司是百利高國際的母公司，而百利高國際是新華百利高的一個主要股

東，而本公司則持有新華百利高50.1%股權。因此，L. Perrigo作為百利高公司

的附屬公司，也是本公司的關連人士，根據上市規則，百利高協議下的交易構

成持續關連交易。 
 

百利高協議項下二零零八年、二零零九年及二零一零年的最高年度上限為人民

幣 88,000,000 元。適用的百分比率（根據上市規則定義）按年計算超過 2.5%，

而總代價超過港幣 10,000,000 元。根據上市規則第 14A.35(3)條及 14A.35(4)條，

本公司必須遵守上市規則第 14A.48 條所載獲得獨立股東批准以訂立百利高協

議，以及遵守上市規則第 14A.45 條至 14A.47 條所載申報的規定。 
 

     2. 本公司與美國中西之間的持續關連交易 
 

董事會宣佈，本公司與美國中西於二零零八年十月九日簽訂關於本公司向美國

中西供應醫藥產品的中西協議，期限自二零零八年一月一日起至二零零九年十

二月三十一日止，為期兩年。 
 

於本公告日期，美國中西為本公司附屬公司新華中西的主要股東，因此美國中

西為本公司的關連人士。根據上市規則第14A章的規定，本公司與美國中西之
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間的持續交易構成持續關連交易。 
 

中西協議項下二零零八年及二零零九年的最高年度上限為人民幣12,000,000
元。適用的百分比率（根據上市規則定義）按年計算超過2.5%，而總代價超過

港幣10,000,000元。根據上市規則第14A.35(3)條及14A.35(4)條，本公司必須遵

守上市規則第14A.48條所載獲得獨立股東批准以訂立中西協議，以及遵守上市

規則第14A.45條至14A.47條所載申報及公告的規定。 
 
二、追認二零零七年及二零零八年發生的持續關連交易 

 
正如本公司日期為二零零八年九月五日公告所披露，本公司與百利高公司於二零零

七年及二零零八年上半年進行的持續關連交易，以及本公司的附屬公司新華制藥進

出口與百利高公司於二零零七年進行的持續關連交易，沒有經過獨立股東批准。 
 

如果此兩項於二零零七年的持續關連交易被合併計算，適用的百分比率（根據上市

規則定義）按年計算超過2.5%，而總代價超過港幣10,000,000元。 
 
為遵守上市規則第14A.48條關於獨立股東批准的規定，本公司將於臨時股東大會上

就上述於二零零七年的兩項持續關連交易尋求獨立股東的追認。 
 
另外，正如本公司日期為二零零八年九月五日公告所披露，在二零零八年一月一日

至二零零八年六月三十日，本公司與百利高公司之間存在持續關連交易，但新華制

藥進出口與百利高公司之間並不存在交易。於該六個月的期間，適用的百分比率（根

據上市規則定義）按年計算略低於2.5%，根據上市規則第14A.34(1)條的規定，本公

司僅須遵守上市規則第14A.45條至14A.47條關於申報及公告的規定，並獲豁免獨立

股東批准的規定。 
 
但是，自二零零八年七月一日至臨時股東大會召開日期止，本公司與百利高公司持

續進行關連交易，目前尚不清楚二零零八年全年適用的百分比率是否超過2.5%，為

審慎起見，本公司將於臨時股東大會上尋求獨立股東追認本公司與百利高公司之間

於二零零八年的持續關連交易。 
 
由於百利高協議包含本公司與L. Perrigo或L. Perrigo的聯屬公司之間的交易，如果于

臨時股東大會上百利高協議及建議的年度上限獲獨立股東批准，本公司與L. Perrigo
或百利高公司之間於百利高協議期間進行任何交易，均毋須再尋求獨立股東批准。 
 
本公司已經於今年較早前遵守申報規定並於二零零八年九月五日刊發公告。 
 
三、新華百利高與百利高中國信託之間持續關連交易的年度上限 
  
正如本公司日期為二零零八年九月五日公告所披露，於百利高公司二零零七年一月

一日成為本公司關連人士之前，當時為本公司的聯營公司──新華百利高與百利高

公司的附屬公司──百利高中國信託簽署了日期為二零零六年七月三日的百利高

中國協議，為期十年。上述公告中也提到，本公司將設定有關持續關連交易的年度

上限。 
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不過，根據上市規則第14A.41條的規定，由於協議並無變化或續期，因此，新華百

利高就有關持續關連交易，僅須遵守上市規則第14A章適用的報告及披露的規定，

毋須獨立股東批准以及毋須設定年度上限。 
 

本公司已經於今年較早前遵守申報規定，並於二零零八年九月五日刊發公告。 
 
 
四、獨立董事委員會 
 
本公司已成立獨立董事委員會，就下列事項向獨立股東提供意見： 
 

1. 百利高協議及其建議年度上限； 
 
2．中西協議及其建議年度上限；及 
 
3. 追認本公司與百利高公司於二零零七年及二零零八年進行的持續關連交

易，以及新華制藥進出口與百利高公司於二零零七年進行的持續關連交易。 
 
本公司將盡快向股東發出通函，當中載有（其中包括）(i)百利高協議及中西協議的

詳情；(ii)獨立董事委員會向股東發出的函件；(iii) 獨立財務顧問的建議；及(iv)召
開臨時股東大會的通知，以批准（其中包括）百利高協議、中西協議及相關年度上

限，以及追認本公司與百利高公司於二零零七年及二零零八年進行的持續關連交

易，以及新華制藥進出口與百利高公司於二零零七年進行的持續關連交易。 
  
 
一．兩項持續關連交易 
 

1.  本公司與L. Perrigo 之間的持續關連交易 
 

百利高協議 
 

日期：   二零零八年十月七日 
 
        協議訂立方：(i) 本公司 
 
                    (ii) L. Perrigo 

 
主要條款及條件 
 

本公司與L. Perrigo於二零零八年十月七日簽訂關於本公司向L. Perrigo及

其聯屬公司（包括百利高公司）供應醫藥產品的百利高協議。 
 

百利高協議的期限自二零零八年一月一日起至二零零九年十二月三十一

日止，並自動續期一年，除非六個月前以書面通知終止。 
 

支付條款 
.  
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1.   醫藥產品的價格按市場價格釐定。 
 
        2.   L. Perrigo 應該在開出發票後六十天內向本公司支付款項。 

 
建議年度上限 

 
建議的百利高協議年度上限如下： 

 二零零八年 
（人民幣千元）

二零零九年 
（人民幣千元） 

二零一零年* 
（人民幣千元）

建議年度上限 48,000 80,000 88,000 

 
  *假設有關協議續期 

 
本公司基於下列因素確定上述年度上限： 
 
(a)  本公司與L. Perrigo的母公司──百利高公司之間於二零零七年一月

至二零零八年六月期間交易的實際數字（請見下述表1）； 
 

        (b)  由L. Perrigo的需求；及 
 
        (c)  生產醫藥產品的化學原料的市場價格增長（請見下述表2） 
         

表1—本公司與L. Perrigo的母公司──百利高公司之間於二零零七年一

月至二零零八年六月交易的實際數字 
 

 二零零七年 
（人民幣千元） 

二零零八年一月一日至

二零零八年六月三十日

（人民幣千元） 
 

總代價 45,619 
 

26, 393 

 
表2—化學原料的大約市場價格 
 

 二零零七年一月 二零零八年六月 

硫酸 人民幣370元/噸 約人民幣1700元/噸 
 

硫酸二甲酯 人民幣2500元/噸 人民幣5000元/噸 
 

還原劑 人民幣500元/噸 人民幣1500元/噸 
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 二零零七年一月 二零零八年六月 

 

 
本公司與L. Perrigo之間持續關連交易的原因及利益 

 
通過向L. Perrigo出售醫藥產品，本公司能夠在美國市場擴展業務。董事

認為有關交易是經過公平協商，並按照一般商業條款達成的。他們也認

為有關交易的條款公平合理，並符合股東的整體最佳利益。 
 

關連方關係 
 
L. Perrigo為百利高公司的附屬公司。百利高公司是本公司的關連人士，

因為百利高公司是百利高國際的母公司，而百利高國際是新華百利高的

一個主要股東，而本公司則持有新華百利高50.1%股權。因此，L. Perrigo
作為百利高公司的附屬公司，也是本公司的關連人士，根據上市規則，

百利高協議項下的交易構成持續關連交易。 
 

上市規則下的涵意 
 

        百利高協議項下二零零八年、二零零九年及二零一零年的最高年度上限

為人民幣88,000,000元。基於一個年度基準，適用的百分比率（根據上市

規則定義）按年計算超過2.5%，而總代價超過港幣10,000,000元。根據上

市規則第14A.35(3)條及14A.35(4)條，本公司必須遵守上市規則第14A.48
條所載的獨立股東批准以訂立百利高協議，以及遵守上市規則第14A.45
條至14A.47條所載申報及公告的規定。 

 
關於本公司及L. Perrigo的資料 

 
本公司主要從事開發、製造及銷售化學原料藥、製劑及化學產品。 

 
L. Perrigo主要從事在美國製造、分銷、銷售櫃檯藥品、非處方藥品。 

 
2.  本公司與美國中西之間的持續關連交易 

 
中西協議 
 
日期： 二零零八年十月九日 
 
協議訂立方：(i) 本公司 
 
           (ii) 美國中西 
 

主要條款及條件 
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本公司與美國中西於二零零八年十月九日簽訂關於本公司向美國中西供

應醫藥產品的中西協議，期限自二零零八年一月一日起至二零零九年十

二月三十一日止，為期兩年。 
 

        支付條款 
 

1.  醫藥產品的價格按當時的市場價格釐定。 
 

        2.  美國中西應該於交易時指定的時間內向本公司支付款項。 
 
建議年度上限 
 
建議的中西協議年度上限如下： 

 二零零八年 
（人民幣千元） 

二零零九年 
（人民幣千元）

建議年度上限 8,000 12,000 

 
本公司基於下列因素確定上述年度上限： 
 
(a)  本公司與美國中西之間於二零零七年及二零零八年一月至六月交易

的實際數字（請見下述表3）； 
 
(b)  由美國中西的需求；及 
 
(c) 生產醫藥產品的化學原料的市場價格增長（請見上述表2）。 
 
表3：本公司與美國中西之間於二零零七年及二零零八年一月至六月交易

的實際數字 
 二零零七年 

（人民幣千元） 
二零零八年一月一日至

二零零八年六月三十日

（人民幣千元） 
 

總代價 5,276 
 

2,160 

 
本公司與美國中西之間持續關連交易的原因及利益 
 
通過向美國中西出售醫藥產品，本公司能夠在美國擴展業務。董事認為

有關交易是經過公平協商，並按照一般商業條款達成的。他們也認為有

關交易的條款公平合理，並符合股東的整體最佳利益。 
 
關聯方關係 
 
於本公告日期，美國中西為本公司附屬公司新華中西的主要股東，因此

美國中西為本公司的關連人士。根據上市規則第14A章的規定，本公司與
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美國中西之間的持續交易構成持續關連交易。 
 
上市規則下的涵意 
 
中西協議項下二零零八年及二零零九年的最高年度上限為人民幣

12,000,000元。適用的百分比率（根據上市規則定義）按年計算超過2.5%，

而總代價超過港幣10,000,000元。根據上市規則第14A.35(3)條及14A.35(4)
條，本公司必須遵守上市規則第14A.48條所載獲得獨立股東批准簽訂中

西協議，以及遵守上市規則第14A.45條至14A.47條所載申報及公告的規

定。 
 

關於美國中西的資料 
 

美國中西主要從事貿易業務。 
 
二．追認二零零七年及二零零八年進行的持續關連交易 

 
正如本公司日期為二零零八年九月五日公告所披露，本公司與百利高公司於

二零零七年及二零零八年上半年進行的持續關連交易，以及新華制藥進出口

與百利高公司於二零零七年進行的持續關連交易，沒有經過獨立股東批准。 
 

1. 本公司與百利高國際之間的持續關連交易 
 

主要條款、條件及代價 
  

從二零零七年一月一日至二零零七年十二月三十一日，本公司與百利高公

司進行各種交易，由本公司向百利高公司銷售醫藥產品，總代價為人民幣

45,619,000元。 
 

從二零零八年一月一日至本公告刊發日期，本公司與百利高公司繼續進行

上述交易，二零零八年上半年交易的總代價為人民幣26,393,000元。 
 

董事認為，二零零七年及二零零八年的相關時期的每項關連交易代價均是

在相關各方公平協商並按照正常商業條款達成的。每一項關連交易代價都

是以普遍市場價格為基礎確定的。 
 

支付條款 
 

本公司與百利高公司之間的各種交易涉及的代價均是在每項交易交貨後

三十天內由百利高公司以現金方式支付給本公司。 
 

本公司與百利高公司之間持續關連交易的原因及利益 
 

本公司通過向百利高公司銷售醫藥產品，本公司能夠在美國的製藥工業市

場擴展其業務。董事認為有關交易是經過公平協商，以及按照一般商業條

款達成的。他們也認為有關交易的條款公平合理，並符合股東的整體最佳
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利益。 
            

關連方關係 
 

二零零七年一月一日之前，本公司與百利高國際各持有新華百利高 50%的

股權，因此，新華百利高不是本公司的附屬公司，百利高國際亦非本公司

的關連人士。二零零七年一月一日，本公司收購新華百利高 0.1%的股權，

新華百利高成為本公司附屬公司，因此，百利高國際作為新華百利高的主

要股東，成為本公司的關連人士，而百利高公司，作為百利高國際的母公

司，也於二零零七年一月一日成為本公司的關連人士。因此，根據上市規

則第 14A 章的規定，本公司與百利高公司之間於二零零七年及二零零八年

的持續交易構成持續關連交易。 
 

2.  新華製藥進出口與百利高公司之間的持續關連交易 
 

主要條款、條件及代價 
 

從二零零七年一月一日至二零零七年十二月三十一日，新華製藥進出口與

百利高公司進行各種交易，由新華製藥進出口向百利高公司銷售醫藥產

品，總代價為人民幣9,752,000元。 
  

從二零零八年一月一日至本公告刊發日期，新華製藥進出口與百利高公司

沒有進行任何交易。 
 

二零零七年的每項關連交易代價均是在相關各方公平協商，並按照正常商

業條款達成的。每一項關連交易代價都是以按當時的市場價格釐定。   
 

支付條款 
 

新華製藥進出口與百利高公司之間的各種銷售合同涉及的代價均是在每

項交易交貨後三十天內由百利高公司以現金方式支付給新華製藥進出口。 

  

 
新華製藥進出口與百利高公司之間持續關連交易的原因及利益 

 
本公司通過新華製藥進出口向百利高公司銷售醫藥產品，本公司能夠在美

國的製藥工業市場擴展其業務。董事認為有關交易是經過公平協商，並按

照一般商業條款達成的。他們也認為有關交易的條款公平合理，並符合股

東的整體最佳利益。 
 

關連方關係 
 
本公司間接持有新華製藥進出口98%的股權。因此新華製藥進出口為本公

司的附屬公司。正如上述第二項第1段所述，於二零零七年一月一日，百

利高國際成為本公司的關連人士，所以百利高國際的母公司──百利高公

司也於二零零七年一月一日成為本公司的關連人士。因此，根據上市規則

第14A章的規定，新華製藥進出口與百利高公司之間於二零零七年的持續

 8  
 



 

交易構成持續關連交易。 
 
關於上述兩項持續關連交易在上市規則下的涵意 

 
根據上市規則第 14A.25 條及第 14A.26 條，本公司與百利高公司之間的持

續關連交易，與新華製藥進出口與百利高公司之間的持續關連交易可以合

併計算，因為這些都是由本公司或其附屬公司與同一方──百利高公司進

行的同樣性質的交易。 
 

當本公司與百利高公司之間及新華製藥進出口與百利高公司之間的於二

零零七年的兩項持續關連交易合併計算，適用的百分比率（根據上市規則

定義）按年計算超過 2.5%，而總代價超過港幣 10,000,000 元。根據上市規

則第 14A.35(3)條及 14A.35(4)條，本公司必須遵守上市規則第 14A.48 條所

載獲得獨立股東批准，以及遵守上市規則第 14A.45 條至 14A.47 條所載申

報及公告的規定。 
 

為遵守上市規則第14A.48條關於獨立股東批准的規定，本公司將于臨時股

東大會上就上述於二零零七年的兩項持續關連交易尋求獨立股東的追認。 
 

另外，如日期為二零零八年九月五日公告所披露，自二零零八年一月一日

至二零零八年六月三十日，本公司與百利高公司之間存在持續關連交易，

但新華制藥進出口與百利高公司之間並不存在交易。於該六個月期間，適

用的百分比率（根據上市規則定義）按年計算略低於2.5%，根據上市規則

第14A.34(1)條的規定，本公司僅須遵守上市規則第14A.45條至14A.47條關

於申報及公告的規定，獲豁免遵守獨立股東批准的規定。 
 
但是，自二零零八年一月一日至臨時股東大會召開日期止，本公司與百利

高公司持續進行關連交易，目前尚不清楚二零零八年全年適用的百分比率

是否超過2.5%，為審慎起見，本公司將於臨時股東大會上尋求獨立股東追

認本公司與百利高公司之間於二零零八年的持續關連交易。 
 
由於百利高協議包含本公司與L. Perrigo或L. Perrigo的聯屬公司之間的交

易，如果于臨時股東大會上百利高協議及建議的年度上限獲獨立股東批

准，本公司與L. Perrigo或百利高公司之間於百利高協議期間進行任何交

易，均毋須再尋求獨立股東批准。 
 

本公司已經於今年較早前遵守申報規定並於二零零八年九月五日發佈公

告。 
 
關於百利高公司及新華制藥進出口的資料 
 
百利高公司主要從事在美國製造、分銷、銷售櫃檯藥品、非處方藥品。 

 
新華製藥進出口主要在中國從事化工產品及醫藥技術的進出口。 

 
三．新華百利高與百利高中國信託公司之間持續關連交易的年度上限 
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正如本公司日期為二零零八年九月五日公告所披露，於百利高公司二零零七

年一月一日成為本公司關連人士之前，當時為本公司的聯營公司──新華百

利高與百利高公司的附屬公司──百利高中國信託公司簽署了日期為二零零

六年七月三日的百利高中國協議，為期十年。如上述公告中所述，本公司將

設定有關持續關連交易的年度上限。 
 

上市規則第14A.41條規定 
 
不過，根據上市規則第14A.41條的規定，由於百利高中國協議並無變化或續

期，因此，新華百利高就持續關連交易及年度上限，僅須遵守上市規則第14A
章關於報告及披露的規定，毋須就此持續關連交易獲得獨立股東批准及設立

年度上限。 
 
本公司已經於今年較早前遵守申報規定並於二零零八年九月五日刊發公告。 
 

關連方關係 
   
正如上述第項二第 1 段所述，百利高公司為本公司關連人士，因此，百利高

中國信託作為百利高公司的附屬公司也成為本公司及其附屬公司的關連人

士。由於新華百利高於二零零七年一月一日成為本公司的附屬公司，根據上

市規則第 14A 章的規定，新華百利高與百利高中國信託之間的持續交易構成

持續關連交易。 
 
關於新華百利高及百利高中國信託的資料 
 
新華百利高在中國主要從事醫藥及醫藥產品的生產。 
 
百利高中信託主要從事採購有效藥物成分出售給美國其他生產藥物產品的公

司。 
 
四．獨立董事委員會 
 

本公司已成立獨立董事委員會，就下列事項向獨立股東提供意見： 
 

1. 百利高協議及建議的年度上限； 
 
2．中西協議及建議的年度上限；及 
 
3. 追認本公司與百利高公司於二零零七年及二零零八年進行的持續關連交

易，以及新華制藥進出口與百利高公司於二零零七年進行的持續關連交易。 
 

本公司將盡快向股東發出通函，當中載有（其中包括）(i)百利高協議及中西

協議的詳情；(ii)獨立董事委員會向股東發出的函件；(iii) 獨立財務顧問的建

議；及(iv)召開臨時股東大會的通知，以批准（其中包括）百利高協議、中西

協議及相關年度上限，以及追認本公司與百利高公司於二零零七年及二零零
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八年進行的持續關連交易，以及新華制藥進出口與百利高公司於二零零七年

進行的持續關連交易。 
 
五． 釋義： 
 
在本公告內，除文義另有所指，下列詞語應具有以下涵義： 
 

「董事會」 指董事會 
 

「本公司」 指山東新華製藥股份有限公司，為一間於中國註冊成

立的股份有限公司 
 

「董事」 
 

指本公司董事 

「美國中西」 指「Eastwest United Group, Inc」，美國中西公司，為

一間成立於美國的有限公司 
 

「中西協議」 指本公司與美國中西於二零零八年十月九日簽訂的書

面協議 
 

「臨時股東大會」 指本公司將於二零零八年召開的臨時股東大會 
 

「香港」 指中國香港特別行政區 
 

「港幣」 指港幣，香港法定貨幣 
 

「獨立董事委員會」 指為審議百利高協議、中西協議及相關的年度上限，

以及本公司與百利高公司於二零零七年及二零零八年

進行的持續關連交易，以及新華制藥進出口與百利高

公司於二零零七年進行的持續關連交易而組成的本公

司獨立董事委員會，由三名獨立非執行董事組成； 
 

「L. Perrigo」 指「L. Perrigo Company」, 為一間成立於美國的有限

公司  
 

「上市規則」 指聯交所證券上市規則 
 

「百利高協議」 指本公司與百利高公司於二零零八年十月七日簽訂的

書面協議 
 

「百利高中國協議」 指新華百利高與百利高中國信託簽訂的日期為二零零

六年七月三日的書面協議 
 

「百利高中國信託」 
 

指「Perrigo China Business Trust」，根據中國法律組

織創立的信託 
 

 11  
 



 

 12  
 

「百利高公司」 指「Perrigo Company」，一間成立於美國的有限公司

 
「百利高國際」 指「Perrigo International, Inc」，美國百利高國際公司，

為一間成立於美國的有限公司 
 

「中國」 指中華人民共和國 
 

「人民幣」 指人民幣，中國法定貨幣 
 

「股東」 
 

指本公司股東 

「聯交所」 指香港聯合交易所有限公司 
 

「新華中西」 
 

指淄博新華中西製藥有限責任公司，為一間中國合營

公司，本公司持有75%的權益，而美國中西持有25%

權益 

  
「新華百利高」 指淄博新華-百利高製藥有限責任公司，為一間中國合

營公司，本公司持有50.1%的權益，而百利高國際持有

49.9%權益 

 
「新華製藥進出口」 指山東新華製藥進出口有限責任公司，為一間中國有

限公司，本公司間接持有其98%的權益 
 

「淄博」 指中國山東省淄博市 
 

 
 

   
   承董事會命 

山東新華製藥股份有限公司 
董事長 

        郭琴女士 
中國 淄博，二零零八年十月二十三日 
 
於本公告日，本公司董事會之董事如下： 
 
董事 獨立非執行董事 
郭琴女士（董事長） 戴慶駿先生 
劉振文先生 徐國君先生 
任福龍先生 孫明高先生 
趙松國先生  
李天忠先生  
 


